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Agenda

- Warum wurde Solvency Il eingefihrt
- Struktur von Solvency

- Die Bilanz unter Solvency Il

- Mehrdimensionale Normalverteilung

- Kovarianzformel

er stochastische Unternehmensmodelle



Warum wurde Solvency Il eingefGhrt?

"It is unacceptable that the common requlatory framework for insurance in Europe in the 21st-
century is not risk-based and only takes account, very crudely, of one side of the balance sheet. The

European Union urgently needs a new regulatory standard which
differentiates solvency charges based on the inherent risk of different lines of business and which
provides incentives for enhanced risk management.”

(Matthew Elderfield, 9 May 2013)
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Saule I |

Corporate Governance ist ,die Gesamtheit rechtlicher und 6konomischer
Institutionenl...], welche geeignet sind, die aus der Dissoziation von Kapitaleigentum und
Verfigungsmacht resultierenden Prinzipal-Agent Konflikte im primdren Interesse der
Eigentimer der Unternehmung zu l6sen, zumindest jedoch abzumildern".

Aus Einfluss der Corporate Governance auf die Kapitalkosten eines Unternehmens von Weber
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Interne Fachliche
Kontrolle Eignung

Risiko-
management-
system

Geschafts-
organisation

Governance-System nach

Sl

Interne Revision

Aktuarielle

Outsourcing Funktion
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Saule Il

=N

— Saule lll fihrt die Ergebnisse der Saule 1&1l zusammen
— Solvency and Financial Condition Report (SFCR)

— Angelehnt an IFRS
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Asset Liabilities

A\ 4

Ancillary Own Funds
Surplus

Own Funds —

— Solvency Capital Requirement

—— Minimum Capital Requirement

~—— |- ==

— Risk Margin

Assets covering
Technical Provisions, —
the MCR and the SCR

— Best Estimate

— Technical Provisions

—Market consistent valuation
for hedgeable risk
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assets

TP

er stochastische Unternehmensmodelle

Own Funds
(dt. Okonomische Eigenmittel)

Aufsichtsrechtlich anerkannte Eigenmittel zur Bedeckung des Risikokapitals

Komponenten:
- Basiseigenmittel
> Uberschuss der Vermégenswerte Gber die Verbindlichkeite
> Nachrangige Verbindlichkeiten
- Erganzende Eigenmittel (Ancillary Own Funds)
> genehmigungspflichtige, aul3enbilanzielle Eigenmittel, di
bei Bedarf eingezogen werden kénnen




OF

Aaoo T Lo

er stochastische Unternehmensmodelle

Technical Provisions

(dt. Versicherungstechnische Ruckstellungen)

TP entspricht dem Wert, den ein Versicherungsunternehmen zahlen
musste, damit es seine Versicherungspflichten unverziglich auf ein
anderes Versicherungsunternehmen Ubertragen wurde.

Hedgeable:
Duplikation mit einem Marktinstrument moglich

Non-Hedgeable:
Best Estimate
Risk Marge




Best Estimate und Risk Margin

(dt. Bester Schatzwert und Risikomarge)

— BE:
OF wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt kinftiger Zahlungsstrome

- RM:
Kapitalbindungskosten, die fir eine dritte Partei bei Ubernahme der
Verpflichtungen entstehen

Aaoo T Lo

ol
- Berechnung mit Hilfe des Kapitalkostenansatz
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Versicherungs-

technisches Marktrisiko
Risiko

Strategisches
Risiko

Kreditrisiko

Operationelles

Konzentrationsr .
Risko

isiko

Liquiditatsrisiko
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Solvency Capital Requirement

— Solvenzkapitalanforderungen um quantifizierbare Risiken und die zu
SCR erwarteten neuen Geschafte von einem Jahr zu decken.

_ — Entspricht dem Value-at-Risk von g99,5%

— Jahrliche Meldepflicht

assets

TP
Minimum Capital Requirement

— ,Point of no return"

— Entspricht dem Value-at-Risk von 85%
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Risiken die SCR bedeckt

SCR — Nichtlebens-, lebens- und krankenversicherungstechnisches Risiko
_ — Marktrisiko
.& — Kreditrisiko
)
A : -
wn — Operationelles Risiko
© TP
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Asset Liabilities

A\ 4

Ancillary Own Funds
Surplus

Own Funds —

— Solvency Capital Requirement

—— Minimum Capital Requirement

~—— |- ==

— Risk Margin

Assets covering
Technical Provisions, —
the MCR and the SCR

— Best Estimate

— Technical Provisions

—Market consistent valuation
for hedgeable risk
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Value at Risk
(dt. Wert im Risiko)

— Risikomal? fir Finanzpositionen

— VaR gibt an welche Verlusthdhe innerhalb eines Zeitraums nicht
Uberschritten wird

Der Verlust von 10 Mio. €

VaR: 10 Mio. € : w
wird mit einer

Haltedauer: 1 Tag

Konfidenzniveau: 97,5% Wahrscheinlichkeit von

97,5% nicht Uberschritten.
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Value at Risk
(dt. Wert im Risiko)

|

! Erwartungswert Okonomische
0,5-Quantil Eigenmittel
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Tail Dependence

— Beschreibt die Abhangigkeit am Ende von
mehrdimensionalen Verteilungen

— InVerbindung mitVaR gibt es die Abhangigkeit
zwischen grof3en Verlusten bei unterschiedlicher

Vermogen an.

— Beispiel:
Korrelationskoeffizient
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Mehrdimensionale Normalverteilung

Bivariate Normalverteilung mit Randverteilung
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Kovarianzformel

versivikationseffekt
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Kovarianzformel
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— Die GeilSbock AG mochte ein neues Stadion bauen.

— Es wird Stahl im Wert von 100 Mio USD benétigt.

— Der Rohstoffpreis unterliegt einer Volatiliat von 0,0116037 %

— Zu 95% Uberschreitet der Verlust nicht 2,23 Mio EUR.

— Wechselkurs von 0,857 EUR/USD

— VaR 2,23¢€

— DerWechselkurs unterliegt einer Volatilitat von 0,65336 %
— Zu 95% Uberschreitet der Verlus nicht 1,23 Mio EUR

— Einfache Addition ergibt: 3,46

— Mit einer Korrelation von 0,042152

— Man erhalt: 2,59 Mio. EUR (Verringerung um 25%)
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Danke fUr lhre Aufmerksamkeit!
® %
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